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Con esta investigacién se da se-
guimiento al desenvolvimiento de
las remesas que recibi¢ El Salvador,
desde 1991 hasta junio del 2017.

En el periodo 1991 — 1999, es im-
portante sefalar que los primeros
anos arrancan con niveles, de cierta
forma, irregulares. En 1991, en ene-
ro fueron 63.1 millones los recibidos
y en diciembre, 10 millones mas.
Pero, la tendencia tuvo, en los pe-
riodos intermensuales montos més
bajos. En 1992 y 1993 se dio una
situacion muy similar, porque se tuvo
baja significativa en enero y un alza
en diciembre, lo que se explica por

los envios para las compras de Navi-
dad; y por esto, los meses de enero
presentan ese tipo de baja. En 1994
la diferencia entre enero v diciembre
es fuerte relativamente, aunque para
1995 la diferencia diciembre/94-
enero/95 no es tan notable; aunque
en diciembre/95 la cifra de remesas
se hace de 3 digitos, 105.9 millones.
En el 96 se mantiene una tendencia
bastante similar, pero sin llegar a 3
digitos en diciembre.

En el 97 se dieron cambios im-
portantes, dado que en varios me-
ses hubo cifras superiores a los
$100 millones, y cerré diciembre
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con la cifra mas alta hasta entonces,
$120.6 millones. Para el 98 se detec-
ta la baja normal de enero y después
se tienen varios montos mayores de
$100 millones. Algo similar sucede en
el 99, con la excepcion de una cifra de
2 digitos.

Para el perfodo 2000-2008, se perci-
bieron montos relativamente mas altos
que en el 99, de modo que del 2000 al
2003 hay continuas alzas y se sobre-
pasa los 200 millones. EI 2004 mantie-
ne la tendencia fuerte al alza. Similar
tendencia se dio en el 2005; y en el
2006 se dieron varias cifras mayores
de $ 300 millones. Desde este afio
empiezan avisos de una crisis en Es-
tados Unidos, que estallé en el 2007 y
afect6 los envios de remesas de com-
patriotas, para El Salvador.

Del periodo 2009-2016, se hace no-
tar que en el arno 2009, consecuente
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con la crisis que tardd en presentar re-
cuperacion, mantiene una tendencia
bastante similar a la del 2008 y asfi la
del 2010. La recuperacion para las re-
mesas llego hasta el 2011, en que se
elevan casi todos los montos por mes.
En el 2012, excepto un afio, los mon-
tos se mantienen hacia arriba. El 2013
tuvo mas bien una leve tendencia al
alza. En el 2014 se elevd suavemente
la tendencia, pero sobrepasd por un
millén los $ 400 millones. Siguié en el
2015 la tendencia modesta al alza,
en comparacion con la de 2014 y en
diciembre culminé con $ 21 millones
mas que diciembre de 2014. Pero,
para el siguiente afio, 2016, la tenden-
cia al alza se acentud.

Palabras claves: remesas, tenden-
cia al alza, sostenible, crisis, Banco
Central de Reserva, crecimiento anual.

With this research, the development
of remittances received in El Salvador
from 1991 to June of this year, 2017,
is tracked.

In the period 1991 — 1999, it is im-
portant to note that the early years,
with levels, certainly, irregular. In 1991,
63.1 million were received in Janu-
ary and 10 million more in December.
But, the trend had, in the inter-monthly
periods lower amounts. In 1992 and
1993, there was a very similar situa-
tion, because there was a significant
drop in January and a rise in Decem-
ber, which is explained by shipments
for Christmas purchases; and for this,
the months of January show this type
of decrease. In 1994 the difference

between January and December is
strongly relatively, although for 1995
the difference’ December / 94-Janu-
ary / 95 is not so remarkable; although
in December / 95 the number of re-
mittances is made of 3 digits, 105.9
million. In 1996 a fairly similar trend
is maintained, but without reaching 3
digits in December.

Important changes occurred in 97,
since in several months there were fig-
ures above $100 million, and closed
December with the highest figure un-
til then, $120.6 million. For January 98
the normal January low is detected
and then several amounts are greater
than $100 million. Something similar

IAROR — PONARE
(@18 LUNANL



Afo 2018 i Vol.4 No 2

happens in 99, with the exception of a
2-digit figure.

For the 2000-2008 periods, rela-
tively higher amounts were collect-
ed than in 1999, so that from 2000 to
2003 there were steady increases and
over 200 million. The 2004 trend con-
tinues strong upwards. Similar trend
occurred in 2005; and in 2006 several
figures were higher than $300 million.
In the year of the crisis of 2008, which
began in 2007 in the US, the amounts
of remittances were decreasing signifi-
cantly.

From the 2009-2016 periods, it is not-
ed that in 2009, consistent with the cri-

Introduccion
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sis that delayed recovery, it maintains
a trend quite similar to that of 2008 and
thus the trend of 2010. The recovery
for remittances reached until 2011, in
which they raise almost all amounts
per month. In 2012, except for one
year, the amounts are held upwards.
2013 was rather a slight upward trend.
In 2014 the trend rose slightly, but sur-
passed by one million the $400 million.
The modest upward trend continued in
2015, compared with 2014, and in De-
cember it ended with $21 million more
than in December 2014. But for the
following year, 2016, the upward trend
was accentuated.

Este estudio se elabord con informa-
cion oficial del Banco Central de Re-
serva de El Salvador. Se partié del ob-
jetivo de conocer el desenvolvimiento
de las remesas que reciben las fami-
lias de El Salvador, en una serie larga,
1991 — 2017 (primer semestre). Los
datos y relaciones iniciales considera-
das reflejan la tendencia sostenible de
las mismas, desde luego consideran-
do los altibajos, uno de ellos espera-
do, como el de la crisis 2007 — 2009, lo
que se explica en el desarrollo.

Como se sabe, el grueso de reme-
sas vienen de Estados Unidos y eso
tiene mucho de ventajoso, por la cer-
canfa del pais y otras situaciones,
aunque la crisis que se menciona tuvo
su impacto negativo. Al final del arti-
culo se retoma una inquietud sobre la
tendencia de las remesas.

Objetivo
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Fundamentalmente es conocer el
desenvolvimiento de las remesas que
recibié El Salvador, desde 1991 hasta
junio del presente afo, 2017, revisan-
do con detenimiento las situaciones
gue puedan dar lugar a un analisis
especifico.

Concepto de remesas

De acuerdo a documento del Banco
Central de Reserva de El Salvador, “El
término Remesas de los trabajadores
es equivalente al de remesas familia-
res. Segun el manual [SCN] ‘compren-
de las transferencias corrientes reali-
zadas por los emigrantes que trabajan
en otra economia en las que se les
considera residentes. (Un emigrante
es una persona gue viaja a una eco-
nomia y que permanece, O Se preve
que permanezca en ella, durante un
aflo o mas.) Estas transferencias se
dan entre personas relacionadas en-
tre ellas’.” (BCR, 2017)

)
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Desde los afios de mayor emigra-
cién de la poblacion salvadorefia —
anos 80’'s — las remesas han venido
teniendo un impacto cada vez mas
esencial, para la economia salvadore-
na. Es por esto que se considera de
interés académico, dar seguimiento a
la tendencia que tienen y considerar
una posible proyeccion.

Método de captacion de remesas

Es importante conocer la manera en
que se capta la informacion sobre las
remesas que ingresan a El Salvador.
El Banco Central de Reserva destaca
dos fuentes de Informacion principa-
les, que utiliza para la compilacion de
los datos estadisticos de las remesas
familiares y que son los siguientes me-
dios:

“A. Medios Formales e Bancos: Los
bancos remiten informacién en for-
ma diaria, consiste en la informacién
generada por las operaciones de in-
gresos y egresos por operaciones
externas; asimismo remiten informa-
cion mensual de remesas familiares
pagadas por el banco al beneficiario
por cuenta de los agentes (empresas
remesadoras internacionales). ¢ Ca-
sas de Cambio: Las casas de cambio
remiten informacion en forma diaria,
consiste en la informacion genera-
da por las operaciones de ingresos
y egresos por operaciones externas
Departamento de Balanza de Pagos
Gerencia de Estudios y Estadisticas

Desarrollo
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Econdémicas Pagina 3 e Federacion
de Cajas de Crédito y de Bancos o=
los Trabajadores, S.C. de R.L. de C &
FEDECCREDITO, remiten informacian
mensual de remesas familiares paga-
das al beneficiario por cuenta de ‘o=
agentes. e Federacion de Asociac o
nes Cooperativas de Ahorro y Créa o
de El Salvador, FEDECACES DE R L
remite informacion mensual de reme-
sas familiares pagadas al beneficiar =
por cuenta de los agentes. e Agenies
locales: remiten informaciéon mensuz
de remesas familiares pagadas al be-
neficiario en sus agencias propias .
sub agentes (reportes de liquidacion
propia). ® Otras empresas pagadoras
de remesas familiares: remiten infor-
macion mensual de remesas famila-
res pagadas al beneficiario por cuent=
de los agentes.

B. Medios Informales e Encuesta
salvadorefios residentes en Estados
Unidos, remitentes de remesas fam -
liares: Esta encuesta se realiza caca
dos anos a salvadorefios residentes
en Estados Unidos y que ademas
son remitentes de remesas familiares
Mediante esta encuesta se estima =
coeficiente de dinero en efectivo con-
tenido en las remesas familiares gue
ingresan al pais, el cual sirve a la vez
para tener una inferencia sobre el va-
lor monetario de las remesas que -
gresan a El Salvador en esa forma.”

48]

Como puede considerarse, las fuen-
tes de captacién son diversas.

100 rey

Periodos de la serie 1991 - 2017

Dado lo amplio del periodo, puede
hacerse una division de 3 etapas, con
tiempos similares. El dato que se pre-
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senta como unidad es el monto men-
sual que entro al pafs.
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1991~ 1999

Los primeros anos arrancan con ni-
veles en cierta manera irregular, asi en
1991, en enero fueron 63.1 millones
los recibidos y en diciembre, 10 mi-
llones mas, totalizando 73.1. Pero, la
tendencia fue irregular, dado que en
el periodo intermensual hubo montos
bajos de 53.1 millones. El ano siguien-
te, 1992, en enero hubo una baja a
65 millones y en diciembre,su monto
subié a 89.3 millones, un incremento
de 14 millones. En el ano 1993 sucede
algo similar, que hay baja en enero y
un alza en diciembre, lo que se expli-
ca por los envios para las compras de
Navidad; y por esto, enero presenta
una baja notable.

En 1994 la diferencia entre enero y
diciembre es fuerte relativamente, de
$30 millones, al pasar de 69.4 a 99.3
respectivamente.

Para el 1995 |la diferencia
diciembre/94-enero/95 no es tan nota-
ble como la del 94, pues solo es de
17 millones. Pero si en diciembre/95 la
cifra de remesas se hace de 3 digitos,
105.9 millones. Para el 96 mantiene
una tendencia muy similar, pero sin
llegar a 3 digitos en diciembre, pues
solo sumoé 96.9 millones.

En el 97 se dan cambios significati-
VoS, en tanto que aparecen en. varios
meses, cifras superiores a los $ 100
millones (entre 100.9 y 117.1), culmi-
nando en diciembre con la cifra méas
alta hasta entonces, $ 120.6 millones.
Para el 98 se da la baja normal de ene-
ro y se tienen varios montos mayores

il Los datos de las remesas estan tomados del
sitio del BCR, en la seccion |l. 3 Ingresos
Mensuales de Remesas Familiares 1991-
2017
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de $ 100 millones, entre 110.2y 116.2,
cerrando en diciembre con $130.9 mi-
llones. En el 99 la excepcion es una ci-
fra de 2 digitos y en diciembre se tiene
un monto alto, $141.1 millones.

2000 - 2008

El afio 2000 fue de montos relativa-
mente mas altos que en el 99, pues
se dieron entre 121.7 millones y 167
millones, este Ultimo en diciembre.
Esto no tiene una explicacion, dado
que el afo 2000 fue el ano de inicio
de una década en la que EEUU tuvo,
desde nula creacion de empleo a una
modesta creacion a mediados de la
década. Como se quiera, las reme-
sas para nuestro pais cierran el 2001
con $184.8 millones, el 2002 con 175
millones y el 2003 sobrepasa los 200
millones ($213.6).

El 2004 mantiene la tendencia fuerte
al alza y culmina con $246.2 millones.
Similar en tendencia fue todo el 2005,
cerrando en diciembre con $323.32
millones. En el 2006 se dan varias ci-
fras mayores de $300 millones y el cie-
rre es de $348.86 millones; la tenden-
cia se levanta un poco mas en el 2007,
llegando en diciembre a $351.11. En
el 2007 se inicia la crisis inmobiliaria y
financiera en Estados Unidos.

Esta crisis, que se origind en Esta-
dos Unidos, con las llamadas hipote-
cas subprime, y estall6 el 9 de agosté
de 2007, tiene causas que surgen de
afnos anteriores. Estas hipotecas son
de un tipo especial orientadas a clien-
tes con escasa solvencia, por lo cual
tienen un riesgo de impago mayor al
de los otros créditos. Esto fue parte de
lo que se llamd la burbuja inmobiliaria,
un crecimiento desproporcionado en
los precios de los bienes inmuebles,
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que venia dandose en varios paises
desde 1986. De modo que esta cri-
sis — de las hipotecas subprime — es
una crisis financiera, por desconfianza
crediticia, y se extendié inicialmente
por los mercados financieros de Esta-
dos Unidos y fue una alarma, para las
llamadas hipotecas basura de Europa
(sefales en 2006 y se evidencia con
la crisis financiera de 2008). General-
mente, se considera el detonante de
la crisis econdmica de 2008-2015 en
el plano internacional.

El segundo afio de la crisis, 2008,
los montos de remesa que se recibie-
ron en El Salvador, fueron disminuyen-
do en el afio hasta llegar en diciembre
a un monto de $329.32, que fue infe-
rior en 22 millones al de diciembre de
2007. Esto sin duda fue efecto de la
crisis.

La crisis, en su faceta hipotecaria,
hasta octubre de 2008, se habia sal-
dado con numerosas quiebras finan-
cieras, nacionalizaciones bancarias,
profundos descensos en las cotizacio-
nes bursatiles y un deterioro de la eco-
nomia global real, que ha supuesto la
entrada en recesion de algunas de las
economias mas industrializadas, des-
de luego el propio Estados Unidos.

Esto trajo como consecuencia baja en .

el empleo en este pals, lo que afectd a
nuestros compatriotas, y por tanto sus
envios de remesas.

2009 — 2016

El ano 2009, consecuente con la cri-
sis que tardd en presentar recupera-
cion, mantiene una tendencia bastan-
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Cuadro no. 1 Remesas familiares (Serie de Montos Anuales)
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te similar a la del 2008; en el 2009 se
presenta una caida fuerte, con tasa de
crecimiento negativa alta, 9.48%. Para
el 2010 se da un respiro positivo. Pero
el inicio de recuperacion para las re-
mesas llego hasta el 2011, en que s
elevan casi todos los montos por mes
cerrando en diciembre con $ 354.

-millones, superior en 26 millones a la

del 2010.

En el 2012, excepto un mes, lo
montos se mantienen arriba de los $
300 millones y culmina en diciembre
con $374.51 millones. Durante el 2013
se mantuvo una leve tendencia al alza
y diciembre cerré con $ 10 millones
mas que el del 2012.

(3]

En el 2014 se elevd suavemente la
tendencia y cerré en diciembre con
un monto que aparecio por primera
vez, dado que sobrepasé — aunque
solo por 1 millén — los $400 millones
($401.82). En el 2015 la tendencia se
presenta levemente al alza, en com-
paracion con la de 2014; culminado
diciembre con $21 millones mas que
diciembre de 2014.

Y para el siguiente afno, 2016, la ten-
dencia al alza se acenttia durante el
ario. El cierre de diciembre fue de $51
millones mas respecto del 2015 (422
de 2015 vrs.473 de 2016), si bien la
transicion de diciembre a enero desde
el 2014 ha tenido diferencias cada vez
mayores.

Serie completa de las remesas

La serie completa de remesas de!
periodo de estudio es la siguiente:

ARIONAY NE RELTOAREC RE I CALV/AROD — PONMADE
ACIONAL DE RECTORES DE EL SALVADBUOR — CONARE
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v1 991 790.1 2005 B017.2 1 8.43
1992 858.3 8.63 2006 3470.9 15.04

1993 864.1 0.68 2007 3695.3 6.47

37421

1995  1061.4 10.28 2009 3387.2

1996 10865 2.36 2010 3455.3 2.01
1997 11995 10.40 2011 3627.5 4.98
1998 1338.3 5T 2012 3879.7 6.95
1999 13738 2.65 2013 3937.4 1.49
2000 17507 27.43 2014 4133.0 4.97
2001~ 1910.5 9.13 2015 4270.0 3.31
2002 19352 1.29 2016 4576.0 707
2004 25476 21.01 PROME: 2499.05 7.24

A continuacién se presentan dos miento, cada uno con el enfoque de
gréficos: uno de los montos de las re- las situaciones importantes en los pe-
mesas y el otro de las tasas de'creci- riodos de estas series.

GRAFICO NO. 2
REMESAS FAMILIARES
{SERIE DE MONTOS ANUALES)

y = 164.99x - 328057
Rz = 0.9558

MONTO DE 1AS REMESAS {EN FILLORES DE 3 DOARES

SR

199% 200 2005 2010 2005 2023
AR

§

Fuente: httn://www.bcr.gob.sv/bersite/?x21=46&lang=es
Consultada el 15/15/2017.
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Puede observarse una curva con
tendencia ascendente, con cierta
evolucion irregular en el crecimiento
anual. Algunas depresiones como en
los anos 1993, 2002, y la consecuente
con la crisis del 2007-2009, crisis fi-
nanciera ya abordada, que se dio en
EEUU y que impacté a otros paises,
entre ellos el nuestro, dieron lugar a
alzas y bajas, dentro del alza en los
montos de remesas. El principio del
siglo XXI marcé en EEUU el inicio de
una década de depresion.

Es interesante enfocar el altibajo
que se da desde el afio 2005 hasta
el 2010, en los montos de las reme-
sas. Ernesto Ekaizer (sitio Web) tiene
un planteamiento interesante sobre
estos anos, respecto de la economia
estadounidense, basado en trabajo
de J. B. Foster y F. Magdoff. Estos au-
tores, expresaron en mayo del 20086,
que la deuda de las familias en EEUU,
como porcentaje del ingreso disponi-
ble era insostenible (de 90% en 1995
a 127.2% en 2005). En noviembre de
ese ano relacionan el crecimiento de
la deuda con la especulacién finan-
ciera, que no impacta la produccion,
y en diciembre sostuvieron: “la eco-
nomia esta tocada”. Y anticiparon dos
alternativas: una un terremoto finan-
ciero global y deflacién de la deuda;
la otra, prolongacién indefinida de Ia
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doble contradiccién de un estanca-
miento y explosion financiera, inci.-
yendo un gran shock del sistema. Y =
crisis estallé como se sabe, a partir e
agosto del 2007. Los autores en mer-
Cion sostuvieron que en el fondo de =
crisis, estaba la desigual distribucior
del ingreso, apoyados en que la par:-

.Cipacién de los salarios en el ingrese

nacional, cayé del 50% en 1968 a me-
nos del 46% en 2005. Y por otra parie
“los beneficios, sueldos y bonos d=
los ejecutivos, subfan hasta niveles a=
ciencia ficcion.”

Pero, ipor qué los compatriotas
mantuvieron los envios de remesas
que en el gréfico sobrepasa la rec-
ta de la tendencia? Debe recordarse
que la sociedad estadounidense tuve
en estos anos, las facilidades de con-
cesion de intereses para préstamos
y adquisicién de vivienda. Esto pude
generar un superavit en el presupues-
to familiar de las familias que vivian
en Estados Unidos, que permitié en
el caso de muchos salvadorerfios, Iz
sostenibilidad de los envios de reme-
sas de los compatriotas, hasta que se
desat6 y desarroll6 la crisis, que durd
19 meses, mas larga que las crisis de
1974 y de 1981. En el siguiente grafico
se continta el enfoque de esta situa-
cion, a través de las tasas de creci-
miento de las remesas.
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Tasas de crecimiento de las remesas
Se presenta el siguiente grafico, con datos tomados del cuadro No. 1:

GraficoNo. 2
REMESAS FAMILIARES
{Tasa de crecimiento)

3G

2000
1500 -

000 ¢

Ny .0,2613% + 511,06
% 04T RT= 00509

Tasas de Crecimiento de las Remesas en %
A (V)
2

Es notoria la irregularidad de la tasa
de crecimiento de las remesas y su
tendencia a la baja, que se refleja en
la recta de regresion, cuya férmula
aparece en el cuadrante del gréfico.
Sin embargo, como se presenté en el
cuadro y en el grafico No. 1, la tenden-
cia al alza de los montos absolutos de
las remesas, es evidente.

Es interesante retomar el periodo
que se enfoca en el apartado anterior,
la serie completa de remesas, esto
es desde el afio 2005 hasta el 2010.
En el 2004 puede verse claramente el
pico de méxima tasa de crecimiento
de las remesas, en el contexto de las
facilidades financieras, y en el 2009 su
minima tasa, cuando la crisis todavia
no finalizaba. Con la recta de la ten-
dencia, se cortan las remesas del afio
2007, como si marcara que la tenden-
Cia a disminuir de las tasas de creci-
miento, y en efecto, llega a ese punto

Q PONQE r\(_p o]
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critico en el 2009, con decrecimiento
de —9.48, que no se habfa presentado
ninguna vez. De aca empieza a cre-
cer la tasa hacia el 2010 y se acerca a
la recta de la tendencia a la que casi
corta en el 2011. Y en adelante las
tasas presentan altibajos no muy pro-
nunciados, pero que marcan una ten-
dencia levemente a la baja, pero no
como montos de remesas, Sino como
tasas de crecimiento.

Comparaciéon de envios entre
2016y 2017

A continuacién se presenta un cua-
dro con los datos de las remesas del
primer semestre del 2017 (lo dispo-
nible, cuando se elabora el articulo),
con una comparacion con lo gque se
dio en los meses correspondientes,
con el afio 2016.

REVISTA noaemen
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(Primer Semesire 2017) _

Crecimiento Anual

Fuente: http://www.bcr.gob.sv/bcrsite/?x21=46&lang=es

Consultada el 28/07/2017

Si bien hay ciertas variaciones en
el crecimiento intermensual en el pri-
mer semestre del ano 2017, éste no
baja del 5%, que el minimo observado
(5.66% en april). Y hay crecimientos
notables como el de marzo (16.23%) y
un poco menor los de enero y mayo. El

Conclusiones

promedio de crecimiento 2016 — 2077
es, respecto a la serie total, muy aic

el 10.5%. El promedio de la serie lar-

ga, que es de 7.24. Sin duda que .~
plazo mayor de un afio, este promea o
puede variar.

De manera preliminar se pueden for-
mular las siguientes conclusiones:

La tendencia de recepciéon de reme-
sas, considerando toda la serie estu-
diada, 1991 - 2017, es muy sostenible
y con tendencia al crecimiento, aun-
que no en los terminos relativos, es
decir en su tasa de crecimiento.

La crisis 2007 — 2009 en Estados
Unidos caus6 su impacto negativo en
el envio de remesas al pais, aunque
dio lugar a envios importantes, que si
fueron muy inferiores a la tendencia
que se traia.

La recuperacion post crisis mencio-
nada, respecto a las remesas, se c ¢
en un periodo no muy pronunciadc
pues en el 2011 ya tenfan un crec-
miento anual de 5% y en el 2012 ce
6.9%.

Queda por realizar una proyeccior
que analice, al menos inicialmenis
lo que pueda traer a El Salvador en
cuanto a las remesas provenientes ce
Estados Unidos, las politicas de inm -
graciéon, ademas de los programas
que llegan a su fin como el TPS y &
DACA.
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